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TCMB Enflasyon Raporu Sunumu Takip Edilecek

Kiresel endekslerde, diin ayrismalar devam etti. Risk istahinda ise azalma gézlemliyoruz. Borsa
istanbul’'da saticili seyir haftanin ikinci islem giiniinde de devam etti. BIST100 endeksi giinii %1,21
oraninda dustsle 9.398 puandan tamamladi. Endeks, diin yasanan satis baskisiyla son bir haftalik
kazanimlarini tamamen geri verdi. Bu negatif fiyatlamalarin temelinde tekrar artan jeopolitik risklerin
etkili oldugunu degerlendiriyoruz. Olumsuz goériiniimiin su asamada yalnizca hisse senetleriyle sinirli
kaldigini gézlemliyoruz.

Tarkiye'nin 5 yillik risk primi (CDS) ve tahvil piyasasinda benzer bir negatif egilim henliz gérilmiyor.
Sektérel gérinimde ise ulastirma %2,60, ana metal sanayi %1,90 veholding %1,66 disus gosterdi.
Bankacilik sektoru ise %0,88 geriledi. Son iki islem gininde BIST100 endeksinden pozitif ayrisan
bankacilik sektériinde ise, TCMB'nin Enflasyon Raporu sunumu o6ncesinde kar satislarinin etkili
oldugunu dusitndyoruz. BIST100 endeksini agirlikli olarak SASA, ASELS ve ENERY pozitif etkiledi.
Endeksi THYAO, KCHOL ve EREGL ise negatif yonde etkiledi.

Beklentilerimizz, TCMB'nin déviz alimlarinin ardindan likidite acigi 23,1 milyar TL'ye geriledi. Bu
gelismeyle birlikte, Agirlikli Ortalama Fonlama Faizi %46’ya, TLREF (TL Gecelik Referans Faiz Orani) ise
yaklasik bir ay aranin ardindan %49'un altina inerek %48,6 seviyesine geriledi. Tlrk Lirasi getirilerinde
izlemeye basladigimiz sinirli gerileme ve bu durumun devaminin, hisse senetleri ve 6zellikle bankacilik
sektord acisindan sinirli bir toparlanma zemini hazirlayabilecegini éngérilyoruz. Borsa istanbul'da,
sektorel beklentilerimizi koruyarak ve secici olmak kaydiyla, yasanan disuslerin bardagin dolu tarafina
odaklanarak alim firsatlari sundugu goérlsimuizi surdlriyoruz. Teknik agidan, BIST100 endeksinin
9.400 seviyesinin zerinde kalicilik saglamasi halinde sinirli da olsa bir toparlanma yasanabilecegini
degerlendiriyoruz. BIST100 endeksinde direng olarak 9.600/9.800 sirali seviyeleri izliyoruz. Satislarin
devam etmesi durumunda ise 9.250 ilk destek boélgesi olarak takip edilecek. Buglin saat 10:30°da
baslayacak olan TCMB Enflasyon Raporu sunumu ise 6zellikle bankacilik sektérl basta olmak lGzere
piyasada volatiliteye neden olabilir.

Endeksler Son GiinlitkFark (%) 30 Giinliik Fark (%) Bu Yil Fark (%) Giinlitk Hacim
BIST100 9399 Wb -1,21 fp 0,83 4,39 82.943.335
BIST30 10312 W -1,27 #p 2,00 W 413 66.595.685
BIST TUM 11407 Wl -1,00 A 2,38 W 040  128.493.424
VIOP 30 10719 W -1,33 s -0,84 Wy -1,26 19.823.577
Endeksler Son GiinlitkFark (%) 30 Giinliik Fark (%) Bu Yil Fark (%) Giinlitk Hacim
BIST BANKA 12509 W -0,88 i 697 -14,05 20.236.147
BIST SINAI 12471 s -1,14 fp 0,39 -4,47 37.119.781
BIST METAL 16399 b -1,90 Ap 8,96 Ak 0,02 5.963.037
BIST ULASTIRMA 35403 W -2,60 s -9,38 4,28 15.192.901
BIST HOLDING 8739 s -1,66 fp 1,31 ¥ -1,97 14.584.609
BIST TEKNOLOJi 19465 W -0,13 fp 2,26 A 39,61 7.793.871
BIST MADEN 8842 Wy -0,50 s -5,68 A 25,39 2.046.301
BIST GIDA 10891 Wk -1,06 Ap 0,28 -5,26 5.228.652

BIST ILETiSIM 2556 W -1,20 5,69 AR 9,89 3.247.126
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En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek
Degisim (%) Hisse Son Degisim (%) Hisse Son Degisim (%) Hacim
ENERY 533 A 6,39 VESTL 38,88 Wy -5,68 THYAO 279,75 W -2,04 12.003.909.309
SASA 3,68 fh 3,95 CLEBI 1941 4 -4,48 YKBNK 26,6 -148 6.760.668.363
AVPGY 54,5 A 1,87 HALKB 20,66 W -4,09 AKBNK 52,5 W -01 5.423.602.120
ENJSA 54,95 i 1,76 PGSUS 2417 -3,51 ISCTR 1 -0,99 3.802.614.287
BSOKE 193 i 1,63 ARDYZ 29,34 Wy -3,42 KCHOL 1514 s -332 3.678211.929
AKSA 9,87 A 1,23 KCHOL 1514 -3,32 ASELS 133 fp 053 3.652.049.069
AHGAZ 259 1,09 ASTOR 94,85 ill4 -3,07 EREGL 2424 i -249 2.810.893.984
MAGEN 33,96 A 0,89 TAVHL 225 -3,02 EKGYO 14,54 0,62 2.758.093.902
ALFAS 47,02 fp 0,77 ZOREN 3,26 W -2,98 SASA 3,68 A 395 2689213430
BTCIM 473 fp 0,64 MPARK 338 -2,87 TCELL 97,35l 112 2407.128.106,

Bu Hafta Yapilacak Sermaye Artirnmlari

Sirket

Boliinme Tarihi

Boliinme Tiirli

Oran %

Onceki Sermaye

Olusacak Sermaye

BRKSN

22.05.2025

Bedelsiz

200,00%

31.200.000

93.600.000
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Sirket Haberleri

YEOTK: YEO Teknoloji, Azerbaycan'in enerji sebeke isleticisi Azernerji CJSC ile ile toplam 500 MWh
kapasiteli enerji depolama sisteminin anahtar teslim kurulumu icin 90.497.070 USD tutarinda
sozlesme imzaladi.

BRKVY (GARAN): Birikim Varlik Yénetim, Garanti Bankasi'nin 1 adet bireysel portfoye iliskin
alacaklarin satisini iptal ettigini bildirdi.

YKBNK: Yapi Kredi Bankasi, dort varlik yonetim sirketine tahsili gecikmis alacak satisi yapiyor
MERCN: Mercan Kimya'nin pay geri alim streci suresi dolmasindan dolayi sonlandirildi.
THYAO: THY'nin "Pay Geri Alim Programi” Olagan Genel Kurul toplantisinda kabul edildi.
TATGD: Tat Gida'nin Manisa/Yunusemre'deki glines enerjisi santrali faaliyetine basladi.

DIRIT: Diriteks, Buyiuk Anadolu Saglik Hizmetleri'nin %67 oranindaki payini devralmak uzere
gorismelere basladi.

Pay Alim Satim Bildirimleri
KAYSE (ALIM)-(GERI ALIM) : Sirketimizce 21.05.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
19,36 TL fiyattan toplam 129.000 TL nominal degerli KAYSE paylari geri alinmistir.

LKMNH (ALIM)-(GERI ALIM) : Sirketimizce 21.05.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
16,69 TL fiyattan toplam 119.061 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmustir.

BOSSA (ALIM)-(GERI ALIM) : Sirketimizce 21.05.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
6,15 TL fiyattan araligindan toplam 300.000 TL nominal degerli BOSSA paylari geri alinmistir.

TNZTP (ALIM)-(GERI ALIM) : Sirketimizce 21.05.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
38,06 TL fiyattan toplam 130.000 TL nominal degerli TNZTP paylari geri alinmistir.

SANFM (ALIM)-(GERI ALIM) : Sirketimizce 21.05.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
22,78 TL fiyattan toplam 10.000 TL nominal degerli SANFM paylari geri alinmistir.

VAKBN (ALIM)-(GERI ALIM) : Sirketimizce 21.05.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
23,24 TL - 23,46 TL fiyat araligindan toplam 715.000 TL nominal degerli VAKBN paylari geri alinmistir.
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osaat | | | |Beklenti|Onceki

Tim Giin| TRY | Tatil |19 Mayis Atatiirk'it Anma Genclik ve Spor Bayrami - 1,40%
12:00 EUR == |Euro Bélgesi TUFE (Yillik) 2,20% | 2,20%
1200 | EUR = |Euro Bélgesi TUFE (Aylik) 0,60% | 0,60%
12:00 EUR =+ |Euro Bélgesi Cekirdek TUFE (Yillik) 2,70% | 2,70%
17:00 usD * |ABD Oncii Endeks (Aylik) -0,90% | -0,70%

20 Mayis 2025 / Sali
10:00 TRY = |Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) —~ 3230%
10:00 TRY = |Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) — | 2,00%
10:00 TRY * |Tarkiye Tuketici Gaveni (Aylik) - 83,9
17:.00 EUR *  |Euro Bolgesi Tuketci Glveni (Aylik) 16 16,7

21 Mayis 2025 / Carsamba

9:00 GBP =+ ingiltere TUFE (Aylik) 1,10% | 0,30%
9:00 GBP = |ingiltere TUFE (Yillik) 3,30% | 2,60%
9:00 GBP =+ |Ingiltere Cekirdek TUFE (Yillik) 3,60% | 3,40%
9:00 GBP = lingiltere Perakende Fiyat endeksi (Aylik) 1,50% | 0,30%
9:00 GBP = |ingiltere Perakende Fiyat endeksi (Yillik) 420% | 3,20%
11:30 GBP = |ingiltere Konut Fiyat Endeksi (YiLlik) - 5,40%

22 Mayis 2025 / Persembe

10:00 TRY *  |Tiirkiye imalat Giiveni (Aylik) - | 1032
10:00 TRY **  |Tiirkiye Kapasite Kullamim Orani (Aylik) - |7430%
10:30 TRY = Tirkiye TCMB Enflasyon Raporu - -
11:00 EUR = |Euro Bélgesi imalat PMI (Aylik) 493 49
11:.00 EUR = |Euro Bolgesi Hizmet PMI (Aylik) 50,5 50,1
11:00 EUR *  |Euro Bolgesi Bilesik PMI (Aylik) 50,8 50,4
11:30 GBP = lingiltere Bilesik PMI (Aylik) 492 48,5
11:30 GBP ~ lingiltere imalat PMI (Aylik) 46 454
11:30 GBP = lingiltere Hizmet PMI (Aylik) 50 49
15:30 usD = | ABD lssizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan (Haftalik) 228k 229k
16:45 usbD = |ABD imalat PMI (Aylik) 49,8 50,2
16:45 | USD *+ |ABD Hizmet PMI (Aylik) 51,1 | 508
1645 | USD | ** |ABD Bilesik PMI (Aylik) ~ | 506
17:00 usD = | ABD ikinci EL Konut Satislari (Aylik) 413m | 4.02m
17:00 usD *  |ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik) 2,70% | -590%

23 Mayis 2025 / Cuma

9:00 GBP = |ingiltere Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) 0,30% | 0,50%
9:00 GBP = lingiltere Cekirdek Perakende Satislar (Yillik) 4,40% | 3,30%
9:00 GBP = lingiltere Perakende Satislar (Aylik) 040% | 0,40%
9:00 GBP = lingiltere Perakende Satislar (Yillik) 4,60% | 2,60%
14:.00 TRY *  |Turkiye BDDK Sektor Verileri (Haftalik) - -

14:30 TRY *  |Turkiye TCMB Para ve Banka istatistikleri (Haftalik) -- --

17:00 usD x| ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) -4,70% | 7,40%
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Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan
genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl s6zlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi icin éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan
yatirirm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada
yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatirimlar zararla da sonuclanabilir. Bu rapora
dayanarak yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Mdsteri’'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi
Burgan Yatirirm ve calisanlar hicbir sorumluluk UGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve
dogruluklar garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan,
kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayl dogabilecek zararlar konusunda
Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler
Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclncl kisiler ile
paylasilamaz.

Yasal Uyari

Akin Solmaz AniLKilig
Arastirma Mudur Yardimcisi Uzman Yardimcisi

arastirma@burganyatirim.com.tr
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